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Objetivo

Discorrer sobre a Política de Investimentos de 2025.

Pauta

Política de Investimentos 2025;

Resolução CMN nº 4.963/2021 – limites de aplicação;

Fundos credenciados pelo IPREM;

Diretrizes e resultados – PI 2025;  e,

Acesso às informações e dados públicos.
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Política de Investimentos

• A PI se constitui como um instrumento de planejamento e 

da macro alocação dos recursos para o período anual, nos 

limites e classes de ativos dados pela Resolução CMN nº 
4.963/2021:

– Dispõe sobre as aplicações dos recursos dos Regimes 

Próprios de Previdência Social (RPPS) instituídos pela 

União, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos 

Municípios. 

• Art. 4º Os responsáveis pela gestão do Regime Próprio de 
Previdência Social (RPPS), antes do exercício a que se referir, 

deverão definir a política anual de aplicação dos recursos (...).
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% Por item % Por Artigo % Por item % Por Artigo

Art. 7º, I, a
Títulos Públicos de emissão do TN, registrados no 

SELIC
100% 100% 0% 0% 15% 100%

Art. 7º, I, b

Cotas de FI classificados como renda fixa, 

constituídos como condomínio aberto que aplicam 

apenas em Títulos Públicos

100% 100% 100% 0% 70% 100%

Art. 7º, I, c

Cotas de FI em índices de mercado de renda fixa, 

negociados em bolsa de valores, compostos apenas 

por Títulos Públicos

100% 100% 0% 0% 10% 100%

Art. 7º, II
Operações compromissadas lastreadas em Títulos 

Públicos
5% 5% 5% 5% 0% 0% 5% 5%

Art. 7º, III, a
Cotas de FI de renda fixa, constituídos como 

condomínio aberto
60% 75% 0% 0% 0% 0%

Art. 7º, III, b

Cotas de FI em índice de mercado de renda fixa, 

negociados em bolsa de valores, que busquem 

refletir as variações e rentabilidade de índices de 

renda fixa

60% 75% 0% 0% 0% 0%

Art. 7º, IV
Ativos de renda fixa de emissão com obrigação ou 

coobrigação de IF bancárias
20% 20% 20% 20% 0% 0% 0% 0%

Art. 7º, V, a
Cotas de classe sênio de FI em direitos creditórios 

(FIDC)
5% 15% 0% 0% 0% 0%

Art. 7º, V, b

Cotas de FI classificados como renda fixa, com sufixo 

"crédito privado", constituído como condomínio 

aberto (fundos de renda fixa)

5% 15% 0% 0% 0% 0%

Art. 7º, V, c
Cotas de FI cuja 85% do PL seja aplicado em 

debêntures *
5% 15% 0% 0% 0% 0%

Art. 8º, I, a
Cotas de FI classificados como ações, constituídos 

como condomínio aberto
30% 45% 0% 0% 0% 0%

Art. 8º, I, b

Cotas de FI em índice de mercado de renda variável, 

negociados em bolsa de valores, compostos por 

ativos que busquem refletir as variações e 

rentabilidade de índices de renda variável

30% 45% 0% 0% 0% 0%

Art. 9º, I
Cotas de FI e cotas de FICFI classificados como 

"Renda Fixa - Dívida Externa"
10% 10% 0% 0% 0% 0%

Art. 9º, II

Cotas de FI constituídos no Brasil, como condomínio 

aberto, com o sufixo "Investimento no Exterior", que 

invistam, no mínimo 67% do PL em cotas de FI 

constituídos no exterior

10% 10% 0% 0% 0% 0%

Art. 9º, III Cotas dos FI da classe "Ações - BDR Nível I" 10% 10% 0% 0% 0% 0%

Art. 10, I

Cotas de FI classificados como multimercado (FIM) e 

em cotas de FICFI classificados como multimercado 

(FICFIM)

10% 15% 0% 0% 0% 0%

Art. 10, II

Cotas de FI em participações (FIP), constituídos 

como condomínio fechado, vedada a subscrição em 

distribuições de cotas subsequentes, exceto para 

manter a mesma proporção já investida nos fundos

5% 10% 0% 0% 0% 0%

Art. 10, III
Cotas de FI classificados como "Ações - Mercado de 

Acesso"
5% 10% 0% 0% 0% 0%
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Art. 11
Cotas de FI imobiliários (FII) negociadas nos pregões 

de bolsa de valores *
5% 5% 15% 15% 0% 0% * 100% * 100%
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Art. 12
Empréstimos a segurados, na modalidade 

consignados
5% 5% 10% 10% 0% 0% 0% 0%

* = Art. 11, § 3º Os limites previstos nesta Resolução não se aplicam às cotas de FII que sejam integralizadas, conforme regulamentação da Comissão de Valores Mobiliários, por imóveis vinculados por lei ao regime próprio de 

previdência social.

LIMITES DA RESOLUÇÃO CMN 4.963/2021
LIMITES PRÓ-GESTÃO

NÍVEL III

ARTIGO
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100% 100%

60% 75%

RE
ND

A 
VA

RI
ÁV

EL
ES

TR
UT

UR
AD

OS

15% 30%

30% 45%

15%
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10% 10%

20%

POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 2024

Limite 

Inferior

Estratégia 

Alvo

Limite 

Superior

POSIÇÃO 

ATUAL DA 

CARTEIRA

Limites de Alocação

• Resolução CMN 
nº 4.963, de 25 
de novembro de 
2021.

– Limites para 
aplicação, da PI 

2025:

Fonte: Política de Investimentos 2025; Elaborado por: CGI.
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Fundos Credenciados pelo RPPS
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Fundos Aplicados pelo RPPS

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Sinqia e Quantumaxis

(1) O V@R (value-at-risk) sintetiza 
a maior perda esperada 
dentro de um período de 
tempo e intervalo de 
confiança. A metodologia 
utilizada pelo BB é a de 
simulação histórica para 
intervalo de 1 dia e nível de 
confiança de 95%.

(2) A volatilidade representa o 
grau de variação de retornos 
do fundo. Quanto maior o seu 
valor, maior a intensidade das 
variações diárias de retorno 
ao longo do tempo.

(3) Índice que representa a 
relação entre risco e retorno. 
Busca demonstrar a 
compatibilidade do retorno do 
fundo com o risco ao que o 
investidor está exposto. 
Quanto maior, mais favorável 
essa relação. Índices com 
valores menores que zero não 
tem significado 
interpretativos, por esse 
motivo não são divulgados.
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Fundos Aplicados – Rentabilidade

Fonte: Sistema Quantum Axis

https://visite.quantumfinance.com.br/Avbj7ZN/index.html



SAPE/SSP 8

Fundos Aplicados – Rent. (Janela do Vert ‘25)

Fonte: Sistema Quantum Axis

https://visite.quantumfinance.com.br/a19XqZZ/index.html
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Fundos Aplicados – Volatilidade

Fonte: Sistema Quantum Axis

https://visite.quantumfinance.com.br/D0loO5E/index.html
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Fundos Aplicados – Vol. (Janela do Vert ‘25)

Fonte: Sistema Quantum Axis

https://visite.quantumfinance.com.br/J4wzq0L/index.html
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Fundo Administrativo (IPREM)

Fonte: Sistema Quantum Axis
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Fundo Financeiro (FUNFIN)

Fonte: Sistema Quantum Axis
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Fundo Previdenciário (FUNPREV)

Fonte: Sistema Quantum Axis
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Site IPREM
https://prefeitura.sp.gov.br/web/iprem/

https://prefeitura.sp.gov.br/web/iprem/
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Site IPREM
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Site IPREM
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Órgão Regulador - SPREV

• Lei Federal nº 9.717/1998.

– Art. 9º Compete à União, por intermédio da Secretaria Especial de 

Previdência e Trabalho do Ministério da Economia, em relação aos 
[RPPS] e aos seus fundos previdenciários:

• I - a orientação, a supervisão, a fiscalização e o 

acompanhamento;

Fonte: Sistema CadprevWeb

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/consultarDemonstrativos.xhtml
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OBRIGADO!

Coordenadoria de Gestão de Investimentos
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